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Introduction
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Les cing principes de la finance islamique

Les cinqg principes de la finance islamique
-l nterdiction de | 01 nt®r °t
2- Interdiction de la spéculation

3- Interdiction du financement de secteurs illicites (porc, armement,
al cool é)

4-Pr i nci pe dgacentbacti f sous
5- Partage des profits et des pertes

La finance I sl amigue nobéest pas r ®s
naturels) et ses principes peuvent séduire des clients non musulmans.
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Exposition des banques islamiques au risque de credit
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Exposition des banques islamiques au risque de crédit

Principe de-acemtacti f sous

- Toute transaction doit étre sous-tendue par un actif
tangible.

- Le client est obligé de deéclarer a la banque la raison de son
cr®dit (acquisition de Dbien

consommation) et | a banque f
La finance |1 sl amique doit se
identifiables.
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Exposition des banques islamiques au risque de crédit

Principe de-acemtacti f sous

Corollaire 1: les banques islamiques sont en théorie mieux protégées que les
banques conventionnelles en cas de non-remboursement étant donne
| 6exi stence dbébune garantie r®ell e.

Remarque 1:le biensous-) acent ndest pas toujours
Murabaha, Tawarruq, développés pour repliquer les credits a la
consommation, les cartes de credit et les dép0éts interbancaires).

Remarque 2: une banque islamique peut-elle «recouvrer» un bien immobilier
dans une op®ration de financement doa

Corollaire 2: les banques islamiques peuvent avoir une approche plus laxiste
en terme de mesure et de gestion du risque de credit.

Consequence: une analyse plus fine de la gestion du risque de crédit est
nécessaire.
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Exposition des banques islamiques au risque de crédit

Principe de partage des profits et des pertes
Ce principe stipule que:

- Tous les participants a une transaction doivent pouvoir
partager de maniere equitable les profits ou les pertes résultants
de cette transaction.

-Le rendement noébest pas annonc® ° |
rentabilit® de | 6op®ration financo®a

- Lafinance est supposée devenir ainsi plus «équitable».
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Exposition des banques islamiques au risque de crédit

Principe de partage des profits et des pertes

Corollaire: du point de vue de la gestion de risque de credit, une
banque islamique peut transferer une partie de ses expositions
de bilan a ses clients détenteurs de comptes de partage de
profits et de pertes (équivalent a une titrisation).

Remarque: En cas de pertes ou de rendements negatifs, une
banque islamique risque de voir sa base de déepo6ts fondre. lly a
trois types de mécanismes de défense developpés par les
banques islamiques: Profit Equalization Reserves, Investment
Risk Reserves et Mudarib fee.

Sous certaines conditions, et quand la survie de la banque est
mise en question, les conseils de conformité peuvent autoriser
les actionnaires a soutenir les détenteurs de CPPP (Compte de
Partage de Profits et de Pertes).
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Exposition des banques islamiques au risque de crédit

Consolidated Statement of Financial Position

A5 at 31 Decemnber 2008 5. MUBA BAHA FIMANCING
(Al ameuns, expemed in Bousands of United Tales Dollars uniess stherwise daled)
1008 007
Hoies e o e fating ta Relating to
ur restricted unrestricted
ASSETS felatingto i westment Relating to imvestment
Cash, balamsces writh banks and contral Bank 4 140,758 152,553 RS amounts Total TN acoounts Toital
Commaodity placemments with banks, - -
fimancial and othes institutions 4 424575 Gross sales receivable 467, 7070 GOO6IT 1 068 354 428375 410317 E38 692
Merabaha finasing 5 | 806,704 Less: prawisions (3,683) (16707) | (20,390) {7,300) (24688)  (31988)
Imrestments: 1
sukok | — 464,024 583970 047 %94 471,075 385,629  E0&T04
Mudanba & | 163,535
Ivvesiments in azocisbed companies
and joisd wenbore T 133 652 G, MLCARA BA
Ieveesiments avalable-for-sale a 61,151
Pestricted iveestment scmounts g IG5 RS 1008 il
Assrts aoguired for leasing 1] 25,124 umm Relating o
Difeer imeresimenids 1 104,233 :
’ I nestricted unrestricted
Dihes et 12 106, 148 .
Property and equipment . R Relatingts  westment Relating to imestment
yotal 2mets o TWTIENS ALOUNLS Total mwners aounts Total
) Mudaraba imvestments 3663 158,660 162,323 - 167,335 167 335
LIABALITIES, UNRESTRICTED INVESTMENT ACCOUMNTS, L85 ¢ provisions . (12688) | (1205) . (3,800 {3,800)
MBI INFEREST A ST 663 085 | 145718 - 163535 163,535
Cestomers’ curment soousts k1) 226,144 435,128 B s ’ : ’
Due 1o banks, feancial and obfeer instibetions I 1457 &44 241,352
Dthes abilities 15 73,795 113,353
Total liabilities 1, 797,563 773773
Unrestricied imrestment accounts 15 583,302 £13,658
Minarity interest w 6,240 12,313
Total lisbilties, wwestriched imsestment
e _—— e Activité de Activité de gestion
Equity g
share capital 13 230,000 230,000 = N =
f— . gestion de fonds débacti fs
Total equity 397,818 1397 ; A
Total lisbitics, wwestriched imvestment sxounts, propres deS deS depots des
minarty ienest and equity I EE4 533 P Xt LA ]
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Exposition des banques islamiques au risque de crédit

Consolidated Statement of Income

For the year ended 31 December 2008

Il amaunk: = prezed in oesnds of Uniled Siales Dollars snles ofherwioe sizled)
Mobes e 0T
INCOIME . -
Income from unestricted imestment acments 50,033 54, 500 A C t I V I t ® d e
Le=s: petum bo unnestncted imestment acomenbs (3T 2£3) (44721}

Geoug's share of income: fromn enrestricied (Ou geStlon deS dépéts de
o s f . e e - o o clients CPPP)

imrestment acoownts a5 a Mudarib m 139 4131
Total income from imedment acoments

{funds ender management) 11561 12850
Met inmome from islamic financing 1

and imestmienis | 531631 73973
Other (experee)imoome g [366) 30 483

o 124158 gy Activité de gestion de fond
— propres des actionnaires

Administrative and general expenars 13 (39,542 (37, 225)
Ceepreci ation L1,137) (L mE)
Total expeneses {40, 6T H) {35425)
Met inmeme beloe provisions, orerseas

Emabon amd minoity mieeest 25 143 E5 31
Prowisons 5 (3514) {0
Net inome before oversess tamation

and miraity imenest 12,09 E5631
oo taation 16 Lo {1, 300])
Mlincemy nberest 17 [437) {3,753}
MET BNCOMLE FOR THE YEAR 17533 BO, 58
EARHINGS PER SHARE

{Basic & Diluted) - US Cents 15 s BE

These mesolidated financial satements were approved by the Board of Dinechors on 26 February 2009 and sigeed on its
behalf by:
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Typologie des expositions aux risques par produits
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Typologie des expositions aux risques par produits

Murabaha contract or cost-plus financing

Vendor of under-

lying asset
Payment of Transfer of
purchase price P property title
@ Islamic bank

Payment of
purchase price
P+X (usually in
instalments)

Transfer of
property title

Final customer/
user

Le principal risque encouru estque leclientnesoitpas en mesure dot
engagements (risque de credit). En cas de défaut, il y a aussi le risque de la valeur
r ®si duel |l e -pheentl 6acti f sous
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Typologie des expositions aux risques par produits

Commodity Murabaha contract or cost-plus financing

Transfer of the e Commodity
commodity against

supplier
purchase price

Re-transfer of the commodity
Islamic bank against selling price on behalf
of the customer
Payment of [
selling price P+X Payment of
(usually in selling price
mstalments)a °
Final customer/
user
Le principal rio sque encouru est que | e
engagements (risque de cr®dit). En c a-s

jacent car il a été déja réutilisé par la banque au début de la transaction. STANDARD
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Typologie des expositions aux risques par produits

Mudharaba contract or profit-sharing agreement

Venture (invest-
_ ment or firm)
Human capital, Ret
know-how or etums
expertise
Entrepreneur
@ ? Returns Z%

Payment of (seed

or venture) capital (including losses)

Islamic bank

Le principal ro sque encouru est que | e
engagement s. En cas de rendement n®gati:
supporter cette perte et | e client rest.
pas de fraude). La perte pour le client dans ce cas est limitée au temps et aux efforts

quoil a allou® pour I a gestion d&gTANDARDE
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Typologie des expositions aux risques par produits

Musharaka contract or equity participation (JV)

Islamic bank Partner

\ /

Respective shares in profits

\_/

Joint venture

(1-X)% equity

X% equity S
participation

participation

Le principal ro sque encouru est que | e 1
Il nf ®r i eur au rendement ou | a valeur =esp(¢
au risque de credit mais plutot une exposition au risque de marché.
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Typologie des expositions aux risques par produits

ljara or leasing contract

Vendor of under-
lying asset
Payment of Transfer of
purchase price property title
@ Islamic bank

Transfer of
usufruct: assets
leased to
customer, with or
without option to
purchase at the
end of lease term

ljara instalments

Final customer/
user

Le princiopal ri sque encouru est que | e
engagements. En cas de défaut, il y a aussi le risque de la valeur sur le marché
secondaire daent. dactif sous
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Typologie des expositions aux risques par produits

Exemple: Sukuk with full credit enhancement

mechanisms

Sharjah Islamic Bank's Sukuk Trust Certificates Structure

Leasad assets
[co-owrned
assets)

1
I Rent=l
- pEvrmeEnts

\ 4

Sharjah Islamic

o—ownership

rigphit=s

Co—aowerarshilp riahts

in treest for
sukukholders

Sukuk issua
(trust certificates
issue)

| +
Certificate | I Pernodic
procaaeds - - Distribution
| | {Libor <+ rmme=rginm )
- . and dissolutson
I armeounts

Special nur;:u:se:

Bank
(co-owner and -
managing agent) —

Certificate proceeds

Peaerocdic distributicom
{Libar + rmargin)
and dissolutsomn

armeunts

—_— P Momn-cash flows
—l Cash flows

= Standard & Foor's 2006

- Cayrman Islands=s

COrmIEany
iNncorporataed in the

(issuer and trustesa)

Le principal risque encouru est que SIB en sa qualité de sponsor de la transaction ne

pui sse
sous-jacent.

pas
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Typologie des expositions aux risques par produits

The rating on SIB Sukuk reflects the fact that according to the
transaction:

- In the case where the rental payments from the co-owned assets are
insufficient to meet the required periodic amounts payable to Sukuk
holders, SIB will provide the necessary support to the issuer. This
obligation ranks pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of SIB; AND

- On dissolution of the trust, which can take place at the maturity date of
the Sukuk or earlier because of dissolution events occurring, SIB will
undertake irrevocably to purchase the portion of the co-owned assets
held by the issuer at the agreed exercise price, which will fund the
dissolution distribution amount that is payable to the certificate
holders, and is equal to the principal of the Sukuk.

Extrait du ¢ Presale: Sharjah I sl amic Bank®% Suk.¢
2006
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Typologie des expositions aux risques par produits

Exemple: Sukuk with no credit enhancement
mechanisms

Chart 1: Sun Finance Ltd.

Transaction Structure

INnfrastruuctur= F unid
T ransfer of title of Ligquidity FReserae
plot=s samd
S==grmeesrt of
EBEernsett of s=le s ==nicor Expaensaes
Py s == Fe=aras
Sigrestmaents s= -
Pl il or b e = = Sornoashs Abas DEaba el
SOOI H - E=tate L1 |
(S oo Real c I:F'n:c-rl::-’c D:lb:l : el
E=state P 1S40 =a == Lcd=mre
T ornsiderstian for 1 Courtsrppsete
e BLsAd mio bl ucdasrsbs . . . . !
et Cistribotion of 1 e
R akkboul-kA =l 1 Hedg= A
E rtraw i rbo Oibligation to =T 1 Premicm Smount=to
==le = S elom 1 the e=xtenit
purcshsEss= iNmnfrastro—ctur=e Invrestmenit of : thzt.
[Hgrese— =k uk o=rtincat= 1 mé?;@éﬁ
mert=
Procssds 1 calol =t on
I == aofpasrt of S =T
I rALcarets profit Sappeec]
. _ S ==
1 =rmooarat
. =a@l=s of bhere=fi A=l 1
a - imntsre= imn HMudarasbos + b
- S=—==t= = b T
Sub-dewsloper=s Somy Firvarsce Ll - bttt o
il Re=al
CcFRabbh-ul-kd ==l 2nd Trustese E=tate LL
For o erd icast=e Haoalader=) J— F ropEs ol
P urch=sss pric= m 1t= T wm
FProfit pawrmert=s and uander purchasse o apoaees it
| == = == ] i s . [ E
Sk et Aot S ortizstion Laryohor bk ros
paAasrmert=s Aok wedll meaEtchh
prott samdd
- = ortiz=tion
o=t ficssmte H older= perrmerts dus on
=E=tandased & Poor's 2005 . =k Luk certificsate=

Le principal risque découle du comportement des actifs sous-jacents sous differents
scenarii de stress. Le risque déecoule directement des actifs sous-jacents.
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Typologie des expositions aux risques par produits

A The Sukuk is issued by Sun Finance Ltd. and the proceeds are used to finance
the infrastructure work on Shams Abu Dhabi and Saraya Projects.

A We understand that the transaction includes an infrastructure fund of
approximately AED1.7 billion that is funded from the initial issuance and is used
to construct the infrastructure and the utility connections.

A The repayment is based on the receivables of various building developers
which buy the land from the property company (62 developers buying 109 plots
of land). Freehold price risk is fully mitigated by the plot sale agreement with
each developer.

A S&P Assumptions: 55% of the cash flows to be received from the developers
would default, concentration of defaults on different windows of time and non
recovery of the cash flow generated from a particular project.

A Results: Based on our assumptions cash flows are robust even in stressed
scenarios with high level of default and no recoveries.

A There is also aliquidity reserve account (that can be used to pay the Sukuk
profit payment in case of a shortfall (for six months)

Extrait de «Presale: Sun Finance Ltd. », Ratingsdirect, 21-07-2008
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22.

Typologie des expositions aux risques par produits

Our ratings also reflect some weaknesses, including:

The property law in the Emirate of Abu Dhabi is recently
established and untested

The estimated individual credit quality of the developers is
relatively weak

The contract is based on UAE law, which has limited track
record for transactions of this nature

In a default, ultimate recovery may be based on the reliance on
UAE courts

Extrait de «Presale: Sun Finance Ltd. », Ratingsdirect, 21-07-2008
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Typologie des expositions aux risques par produits

Gestion du risque de crédit

Les banques islamiques disposent et utilisent les mémes moyens de gestion du risque de
crédit que les banques conventionnelles:

- Utilisation de modeles de notation interne pour les risques liés aux entreprises.
- Utilisation de modeles de « scoring » pour les risques liés aux particuliers.
- Mise en place de limites par contrepartie et par secteur économique.

- Les banques sont généralement soumises aux mémes regles prudentielles de
provisionnement que les banques conventionnelles (en fonction de la durée du défaut du
client). Généralement, le besoin en provision est moins élevé que les banques

conventionnelles ®t ant donn® | e principe doacti:
- A notre connaissance, il ndy a pas eu de d®vel o
des risques qui prendrait en compte |l es sp®ci fi
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Typologie des expositions aux risques par produits

Est-ce que les regles prudentielles de Bale Il sont applicables pour
les banques islamiques?

Banques conventionnelles
CAR = Capital éligible
~ Actifs pondérés par les risques (crédit + marché + opérationnel)

Banques islamiques (formule standard)
Capital éligible

CAR = , — . - - -
Actifs pondéres par les risques (crédit + marché + opérationnel)

i Actifs pondéres financés par les CPPP
Banques Islamiques (formule soumise a la discréetion du régulateur)
Capital éligible

CAR =

APR (crédit + marché + opérationnel) T APR financé par les CPPP (restricted)
i (1-U) APR financé par CPPP (unrestricted) i UAPR financé par PER et IRR (unrestricted)
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Notation des émetteurs et émissions islamiques
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Notation des émetteurs et émissions islamiques

Islamic Bank Balance Sheet

Assets Liabilities
Current accounts
interbank deposits ST __|Classic liabilities (@)
Interbank deposits LT
Banking Assets PSIA e gy g
Specific liabilities 9
Sukuk P

PER and IRR

Capital and reserves Equity
@ Classic Rating Methodology
@ Specific Rating Methodology
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Notation des émetteurs et émissions islamiques

AStandard & Pooro6s appliqgue | a m°m
la notation des banques conventionnelles en prenant en compte
les spécificités liées aux opérations de la banque en conformité
aux regles de la Charia. Nous ne nous prononc¢ons pas sur cette
conformité.

AStandard & Poor ds a d®vel opp® de
pour la notation de certains instruments specifigues a la finance
Islamique (CPPP et Sukuk) qui prennent en compte leurs
spécificités.
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Notation des émetteurs et émissions islamiques

Sukuk categories Typical Features Rating methodology
The originator/obligor of the Sukuk
undertake the commitment to provide the
issuer (SPV) with the necessary support in
case of need: 1- Purchase undertaking,
commitment to buy back the pool of
underlying assets at the maturity of the
sukuk; and 2- Commitment to provide
liquidity support in case of shortfalls
between the profits from the underlying
assets and the periodic distribution
amounts.

The rating on the Sukuk is generally based
on the sponsor/obligor's ratings depending
on the ranking of the credit enhancement
mechanisms among its financial obligations.

Sukuk with full credit
enhancement mechanisms

Neither the principal nor coupons benefit
from any kind of credit enhancement.
Generally, these sukuk issuances are

Sukuk with no credit backed by a pool of underlying assets, the
enhancement mechanisms performance of which is utilized for the
periodic distribution and the value of which
senes as the basis for the repayment of the
sukuk at maturity.

The relevant rating methodology here does
not differ from that applicable to classic
securitization transactions. The quality of
cash flows extracted from the underlying
assets and the nature of the structure
determine to a large extent the ratings on
the various tranches of Sukuk.

1. Assessing the standalone credit quality
on the sukuk, applying the rating approach
pertaining to sukuk with no credit

Either the principal, or the coupons benefit .
enhancement mechanisms.

Sukuk with partial credit from some credit enhancement N
enhancement mechanisms mechanisms, partial or total, internal or . .
external 2. In certain cases, enhancing the sukuk

rating by one or more notches, reflecting the
nature and robustness of the credit
enhancement.

Source ¢Standard & Poords Approac0d200d Rating Sukuk &, Ratingsdirect
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Notation des émetteurs et émissions islamiques

Definition of Stability Ratings (SR)

Stability ratings for IFIs offering PSIAs reflect our S.trucluw&um_________:>
.. . - Governance
opinion on the relative stability of future cash flow Analysis [N

=
A

R

distributable to PSIAso Had === x
posiion | 1NN | B

I

lJ

I

M| I

T

e

'‘SR-7'. Stability Rating attribution is based on three I

major analytical steps: Analys's )
1. Structure and governance,;
2. Business risk

Financial
Position
Analysis

3. Financial risk

N/

Stability
SUSTAINABILITY Rating
Opinion

Sustainabilityofcash fl ows distri butable to
High < Low

SR1 SR2 SR-3 SRA4 SR5 SR-6 SR-7

Low > High
Variabilityof cash fl ows distributable to F

Source ¢Standard & Poords Launch Stability Ratings for Untsi,aawiﬁgsdireﬁt,izmmﬁ)(ﬂiSTANDAJRDnS
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