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QUELS TYPES DE RISQUES CRE
SPECIFIQUES A LA FINANCE
ISLAMIQUE
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Problématique

Les Banques et Etablissements Financiers islamiques sont-ils exposeés a
des risques de crédit autres que ceux auxquels sont confrontées les
Institutions conventionnelles?

Si tel est le cas, existe-t-il des instruments spécifiques de mesure et de
gestion de ces risques specifiques?

Quel s mod | es dbéorgani sation de | a f
sein doune Bangque | sl amique?
Quel gues ® ®ments de r®ponse Iinspire

Baraka dOAIl g®rie?
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Rappels de quelques concepts de base

Commerce de biens et servic

Mourabaha
Moussawama

ljara
Salam
| st |

snadoa
Wakala bi ajr

Investissements participatifs
Moucharaka
Moudharaba

Mouzar aoa

Mougharassa
Moussakat

A Altime Charles Riley

Se justifie par

Stratégie - Organisation - Management
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Rappel de quelques définitions

La Mourabaha est un contrat de vente au prix de rev
(

convenue entre | 6acheteur et | e vendeur Banque) .
La moussawama est un contrat de vente dont | a valid
| 6acheteur du prix de revient ou de | a marge ~ paye
Le salam est un contrat ddéachat ~ terme doéune mar ch
(Banque)

L6I STI SNAG6A est un contrat doéentreprise en vertu du
( SANI 61 ) de | ui fabriquer ou construire un ouvrage
maniére fractionnée ou a terme

L6l jara est un contrat de | ocation de biens assorti

La Moucharaka est une association entre deux partie
opération moyennant une répartition des profits dans des proportions convenues, ou le cas échéant, des
pertes au prorata des apports.

La Moudharaba est une forme dobébasociation dans | aque
apport en capitaux et | 6autre (|l e partenaire moudha

time C R s
asm!“g.cw..‘mn.m.,..mmg.., ORACLE FINEQUITY



AW

Université Paris Dauphine

FINANCIAL CONSULTING

Place du Maréchal de Lattre de Tassighy75PARIS Cedé6

Principes

U Prohibition des préts a intérét ( Riba)
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First Conference on Riskanagement in

Islamic Finance
Paris, Thursday, Janu&§, 2010

I Prohibition des contrats aleatoires ( Gharar)
I Prohibition du commerce de produits illicites
I Partage équitable des risques et des obligations

Respect des engagements contractuels

IPri maut ® de | 01
I Primauté du fond sur la forme

nNt ®r
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Risque de credit classique

Risque encouru en cas de défaillance d'une contrepartie ou des contreparties
considéréees comme un méme bénéficiaire au sens des regles prudentielles de
gestion des banques et établissements financiers.

ro sque peut porter sur | e non

L e rembour
doune dette commerciale ou doéune obl

| gat
Le d®f aut de p t peut r®sulter doun
d®l i b®r ® de | 0

La contrepartie peut étre:

V Un Etat

V Un établissement Bancaire ou un groupe constituant un risque unique

VUne entreprise ou un groupe dobébentrepris
V Un particulier
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Les banques islamiques sont confrontées aux risques de credit

classiques au méme titre que les Banques conventionnelles.

Contrat

la Banque
Contrat

d

d

moustasni

Contr at

Contrat s

d

e

0
0
0

Mour abaha: RI
Contrat de Moussawama: ldem
Contrat de salam: Risque de non livraison de la marchandise achetée par

| sti snoda:

i
| ] ar a:

Ri

sque

Ri sque

sque

de

organisaton- Mensgement. IRACLE

FINN€

de

de non

N o N

non pai
Contrat de Wakala: Risque de non reglement par le mandataire

Contrat de Moucharaka: Risque de non remboursement du capital investi
par la Banque ou de paiement de sa part de bénéfices
Contrat de Moudharaba: Idem.
MiBlaugsakataMoagharassa: Ildem
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Risques de credit specifigues aux Banques islamiques

Risques additionnels pouvant déboucher sur une perte de capital ou de marge
bénéficiaire du fait de certaines obligations commerciales incombant a la banque
confor mPment aux pr®ceptes de | a chari oa

seul ement un cr ®anc

La Banque nodest pa
I est pas du tout dans

commerci al et n e
participatifs.

S
0

Les droits de la Banque, en tant que bailleur de fonds, sont subordonnés au
respect de ses obligations en tant que vendeur, loueur, entrepreneur, mandant ou
investisseur.

La contrepartie nbest tenu, dans <certain
sens professionnel du terme bien entendu. Sa responsabilité ne peut, alors, étre
engag®e quoboen cas doabus ou de n®gligenc
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Les banques et Institutions financieres islamiques sont
confrontées a des risques credit additionnels spécifiques.

Ce sont des risques de marché ou de taux du point de vue
classique, mais fortement liés au risques crédit en finance
Islamique du fait que le contexte Iégal et reglementaire dans
lequel évolue la plupart des Etablissement islamiques qualifie
|l es I nstruments de fil nancement
doop®rations de cr ®dit

Ces risques peuvent donc étre rattachés aux risques credit
dans la mesure ou ils peuvent compromettre la bonne fin des
concours consentis par ces Institutions a leurs contreparties
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Mourabaha/ Moussawama

C Risque 1 : Non livraison de la marchandise par le fournisseur.

ACons®quence: Aucune obligation de p
banque fera son affaire du litige avec le fournisseur.

ARi sque induit: Possible collision el
CRi sque 2 : Renoncement du client ~° | a ¢
ACons®quence: Perte financi re non ¢

doordre ( acompte)
CRisque 3 : Non respect des ®ch®ances de

ACons®quence: Bai sse du rendement de
vente. Les pénalités de retard ne peuvent étre intégréees aux produits de la
Banque.

X Altir -
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Salam

C Risque 1 : Lorsque le salam est adossé a un salam parallele, le défaut ou le retard de

| i vrai son de | a marchandi se par | e vende

de la banque envers le deuxieme acheteur.
AConséquence: Remboursement du prix et dédommagement du deuxiéme
acheteur ou obligation dbdébacheter une
plus onéreuses pour honorer le deuxieme contrat.

C Risque 2 : Lorsque | e salam est adoss® ~ un
la marchandise, une éventuelle baisse des prix a la livraison ou durant la durée du
mandat.
AConséquence: Perte de marge ou de capital & supporter totalement par la
banque sauf cas de faute majeure de

C Risque 3: Mauvaise gestion du mandat par | ¢
AConséquence: Perte de marge ou de capital avec difficulté de mettre en jeu
la responsabilité du mandataire.

won-Manaeret  GINTCACLE FIN€OQL J’T?l v
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ljara

C Risque 1: Défaut de livraison du bien ( idem mourabaha)

C Risque 2 : Responsabilité pour vices cacheés. Contrairement a la mourabaha, le

baill eur ( Banque) ne peut se dispenser

des vices susceptibles doaffecter | 6usag
AConséquence: Faculté de résiliation du contrat par le preneur.

C Risque 3 : Obligation de maintenance du bien loué en état de fonctionnement normal.
En cas de détérioration du bien, les frais de remise en état de service du bien, sont a la
charge de la Banque. En cas de perte ou destruction totale, le contrat est résilié de plein
droit. La bangque en assumera seule les conséquences sauf faute du preneur.

A Conséquence: Perte de capital ou de rendement.

C Risque 4 : Défaut ou retard de paiement des loyers.
AConsequence: Impossibilité de récupéerer le manque a gagner, les loyers ne
pouvant étre majoreés de ce fait.
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| sti snaa/ Banque sanoli ( entr

CRi sque 1: Obl i gation de I|Iivraison de |
ACons®quence : En cas de retard ou doine
| entreprise charg®e des travaux ( | stis
Banque. Perte de marge ou de capital S i
C Risque 2 : Maitrise des codts de realisation.

AConséquence : Les surcouts générés par le contrat paralléle seront aux dépens de la
Banque si | e contrat dolstisnda ne pr ®vo

circonstances exceptionnelles.

CRi sqgque 3: R®alisation de | 6ouvrage sela
dol sti snoa.

AConséquence: Impossibilité de se dispenser de la responsabilité pour vices cachés, de
la responsabilité décennale et de toutes contestations pour malfacons, défectuosités ou
détérioration imputable a un défaut de qualité.

C Risque 4 : Non respect du calendrier de paiement par le client.
AConséquence: Prix fixe et non révisable pour cause.de-prarogation de délais de
paiement



First Conference on Riskanagement in ~
Islamic Finance
Paris, Thursday, January 28, 2010 D U PH | N E

Université Paris Dauphine £
FlnAnUAL COﬂSULTlnG Place du Maréchal de Lattre de Tassigny 75775 PARIS Cedex 16 L.I N | ‘l,'f' E R S [ T E I:'Hl R I 5.
| sti snda/ Bangqgue moustasnoi ( Ma
C Risque 1: Lorsque | 6istisnbda est adoss®
commerciali sation de | 6ouvrage, une ®ven

durant la durée du mandat.
AConséquence: Perte de marge ou de capital a supporter totalement par

la banque sauf cas de faute lourde du mandataire.

C Risque 2 : Mauvaise gestion du mandat .
AConséquence: Perte de marge ou de capital avec difficulté de mettre en

jeu laresponsabilité du mandataire.

AS\J:‘ o ‘“m.m.,..;m.r ORACLE FINeEQUITY



\ First Conference on Riskanagement in . _—
Islamic Finance
Paris, Thursday, January 28, 2010 DE U PH | N E

Université Paris Dauphine

FlnAnUAL COﬂSULTlnG Place du Maréchal de Lattre de Tassigny 75775 PARIS Cedex 16 L.I N | .\,I" E R S [T E I:'Hl R I S

Financements participatifs

C Risque 1: Laresponsabilité de la contrepartie en cas de perte ou de de

rendement en de-" du pr® u ne peut °tre
averée.
ACons®quence: Difficult® de prouver | a f

contrbler la gestion. Litiges pouvant déboucher sur une perte de rendement ou de
capital.

Altime Charles Riley .
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Gestion des risques de credit classiques

Les banques et établissements financiers doivent disposer d'une procédure de
seélection des risques de credit et d'un systeme de mesure de ces risques. Ces
systemes doivent leur permettre :

- d'identifier de maniere centralisée leur risques de bilan et de hors bilan a I'egard
d'une contrepartie ou d'une contrepartie-groupe,

- d'apprehender differentes catégories de niveaux de risque a partir d'informations
gualitatives et quantitatives,

- de procéder a la répartition globale de leurs engagements au profit de
I'ensemble des contreparties par niveau de risque encouru, par secteur juridique
et économique et par zone géographique.

« Reglement 03-2002 du 14 novembre 2002 relatif au contréle interne des Banques
et des Etablissements Financiers-Article 23 »
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v Situation financiere du bénéficiaire sur la base des
documents comptables les plus recents,

V Capacité de remboursement

V Rentabilité

V Analyse prévisionnelle exhaustive des charges et produits,
directs et indirects

V Garanties recues

VAnal yse de | 0environnement
V Caractéristiques des associés ou actionnaires et des
dirigeants

V Estimation de la probabilité de défaut.

Ongarisaton- Menegemons G RINGALE FIN€OQL J’T?l v
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Systeme de mesure des risques de credit

Les banques et établissements financiers doivent mettre en place un
systeme de mesure des risques de credit qui doit permettre d'identifier,
de mesurer et d'agréger les risques qui ressortent de I'ensemble des
opérations pour lesquelles la banque ou I'etablissement financier encourt
le risque de défaillance d'une contrepartie ou d'une contrepartie-groupe.

Les banques et etablissements financiers doivent procéder, au moins

trimestriellement, a I'analyse de I'evolution de la qualité de leurs
engagements (bilan et hors bilan)

Msmwg.c-.;a..‘m-.m.,.mqm"r ORACLE FINEQUITY



"\\\ First Conference on Riskanagement in "~
Islamic Finance
Paris, Thursday, Janu&§, 2010 D U PH | N E

Université Paris Dauphine

FlnAnuAL COﬂSULTlnG Place du Maréchal de Lattre de Tassighy75PARIS Cedé&6 U N | .\,I" E R S [ T E I'}F'l R I 5,

Réglementation prudentielle algérienne
BALE |

Ratios de division des risques:

Le total des engagements pondeérés sur un seul client ne doit pas dépasser 25%
des fonds propres nets

Le total des engagements sur les clients dépassant 15% des fonds propres nets
chacun ne doivent pas excéder 10 fois les fonds propres nets.

Ratio de solvabilité:

Le rapport entre les fonds propres nets et | 0 e n s edebrisgues encourus doit
étre au moins egal a8 %
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